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АУДИТОРСКОЕ ЗАКЛЮЧЕНИЕ НЕЗАВИСИМОГО АУДИТОРА 

Участнику 

Общества с ограниченной ответственностью  

«Управляющая компания «МФОНД»  

Мнение 

Мы провели аудит финансовой отчетности Общества с ограниченной ответственностью 
«Управляющая компания «МФОНД» (далее – Общество), состоящей из отчета о 
финансовом положении по состоянию на 31 декабря 2017 года, отчета о совокупном 
доходе, отчета об изменениях в собственном капитале и отчета о движении денежных 
средств за год, закончившийся на указанную дату, а также примечаний к финансовой 
отчетности, включая краткий обзор основных положений учетной политики. 
По нашему мнению, прилагаемая финансовая отчетность отражает достоверно во всех 
существенных аспектах финансовое положение Общества по состоянию на 31 декабря 
2017 года, а также ее финансовые результаты и движение денежных средств за год, 
закончившийся на указанную дату, в соответствии с Международными стандартами 
финансовой отчетности (МСФО). 

Основание для выражения мнения 

Мы провели аудит в соответствии с Международными стандартами аудита (МСА). Наши 
обязанности в соответствии с этими стандартами описаны далее в разделе 
«Ответственность аудитора за аудит финансовой отчетности» нашего заключения. Мы 
независимы по отношению к Обществу в соответствии с этическими требованиями, 
применимыми к нашему аудиту финансовой отчетности в Российской Федерации, и нами 
выполнены прочие этические обязанности в соответствии с данными требованиями. Мы 
полагаем, что полученные нами аудиторские доказательства являются достаточными и 
надлежащими, чтобы служить основанием для выражения нашего мнения. 

Ответственность руководства и лиц, отвечающих за корпоративное управление, за 
финансовую отчетность  

Руководство несет ответственность за подготовку и достоверное представление указанной 
финансовой отчетности в соответствии с МСФО и за систему внутреннего контроля, 
которую руководство считает необходимой для подготовки финансовой отчетности, не 
содержащей существенных искажений вследствие недобросовестных действий или 
ошибок. 

При подготовке финансовой отчетности руководство несет ответственность за оценку 
способности Общества продолжать непрерывно свою деятельность, за раскрытие в 
соответствующих случаях сведений, относящихся к непрерывности деятельности, и за 
составление отчетности на основе допущения о непрерывности деятельности, за 
исключением случаев, когда руководство намеревается ликвидировать Общество, 
прекратить его деятельность или когда у него отсутствует какая-либо иная реальная 
альтернатива, кроме ликвидации или прекращения деятельности. 

Лица, отвечающие за корпоративное управление, несут ответственность за надзор за 
подготовкой финансовой отчетности Общества. 

Ответственность аудитора за аудит финансовой отчетности 

Наша цель состоит в получении разумной уверенности в том, что финансовая отчетность 
не содержит существенных искажений вследствие недобросовестных действий или 
ошибок, и в выпуске аудиторского заключения, содержащего наше мнение. Разумная 
уверенность представляет собой высокую степень уверенности, но не является гарантией 
того, что аудит, проведенный в соответствии с Международными стандартами аудита, 
всегда выявляет существенные искажения при их наличии. Искажения могут быть 
результатом недобросовестных действий или ошибок и считаются существенными, если 
можно обоснованно предположить, что в отдельности или в совокупности они могут 
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повлиять на экономические решения пользователей, принимаемые на основе этой 
финансовой отчетности. 
В рамках аудита, проводимого в соответствии с Международными стандартами аудита, мы 
применяем профессиональное суждение и сохраняем профессиональный скептицизм на 
протяжении всего аудита. Кроме того, мы выполняем следующее: 
- выявляем и оцениваем риски существенного искажения финансовой отчетности 
вследствие недобросовестных действий или ошибок; разрабатываем и проводим 
аудиторские процедуры в ответ на эти риски; получаем аудиторские доказательства, 
являющиеся достаточными и надлежащими, чтобы служить основанием для выражения 
нашего мнения. Риск необнаружения существенного искажения в результате 
недобросовестных действий выше, чем риск необнаружения существенного искажения в 
результате ошибки, так как недобросовестные действия могут включать сговор, подлог, 
умышленный пропуск, искаженное представление информации или действия в обход 
системы внутреннего контроля; 
- получаем понимание системы внутреннего контроля, имеющей значение для аудита, с 
целью разработки аудиторских процедур, соответствующих обстоятельствам, но не с 
целью выражения мнения об эффективности системы внутреннего контроля Общества; 
- оцениваем надлежащий характер применяемой учетной политики и обоснованность 
бухгалтерских оценок и соответствующего раскрытия информации, подготовленного 
руководством; 
- делаем вывод о правомерности применения руководством допущения о непрерывности 
деятельности, а на основании полученных аудиторских доказательств - вывод о том, 
имеется ли существенная неопределенность в связи с событиями или условиями, в 
результате которых могут возникнуть значительные сомнения в способности Общества 
продолжать непрерывно свою деятельность. Если мы приходим к выводу о наличии 
существенной неопределенности, мы должны привлечь внимание в нашем аудиторском 
заключении к соответствующему раскрытию информации в финансовой отчетности или, 
если такое раскрытие информации является ненадлежащим, модифицировать наше 
мнение. Наши выводы основаны на аудиторских доказательствах, полученных до даты 
нашего аудиторского заключения. Однако будущие события или условия могут привести к 
тому, что Общество утратит способность продолжать непрерывно свою деятельность; 
- проводим оценку представления финансовой отчетности в целом, ее структуры и 
содержания, включая раскрытие информации, а также того, представляет ли финансовая 
отчетность лежащие в ее основе операции и события так, чтобы было обеспечено их 
достоверное представление. 
Мы осуществляем информационное взаимодействие с лицами, отвечающими за 
корпоративное управление, доводя до их сведения, помимо прочего, информацию о 
запланированном объеме и сроках аудита, а также о существенных замечаниях по 
результатам аудита, в том числе о значительных недостатках системы внутреннего 
контроля, которые мы выявляем в процессе аудита. 
 

Руководитель задания по аудиту,  

по результатам которого составлено   

аудиторское заключение    __________________ Васильева Е.Г. 

 

 

 

«27» апреля 2018 года 

 
Аудируемое лицо: 

 

Общество с ограниченной ответственностью 
«Управляющая компания «МФОНД»  

ОГРН: 1027739043870 

123610, Москва, набережная Краснопресненская, 
дом 12 

 Независимый аудитор:  

 

ООО «ИНТЭК-Аудит»,  

ОГРН 1037739091895,  

127550, Москва, улица Прянишникова, дом 5А,  

Член Саморегулируемой организации аудиторов 

«Российский Союз аудиторов» (Ассоциация),   

ОРНЗ 11603076491 
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Примечания на страницах 9-32 составляют неотъемлемую часть настоящей финансовой отчетности. 

1. Основная деятельность ООО «Управляющая компания «МФОНД» 

 

ООО «Управляющая компания «МФОНД» (сокращенное название – ООО «УК «МФОНД») 
зарегистрировано и находится по адресу: 123610, г. Москва, Краснопресненская наб., д.12. ИНН 
7744000380 КПП774401001. 

 
ООО «УК «МФОНД» было зарегистрировано в форме Общества с ограниченной ответственностью 
(Реестровый номер в ЕГРЮЛ: 1027739043870).  
 
18.02.2016 г. произошла смена наименования юридического лица ООО «УПРАВЛЯЮЩАЯ 
КОМПАНИЯ ЦЕРИХ» на ООО «Управляющая компания «МФОНД». 
 
Общество  работает  на основании: 

  лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг,  которая выдана Федеральной 
службой по финансовым рынкам на осуществление деятельности по управлению инвестиционными 
фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными фондами (лицензия №21-000-
1-00049 от 27.04.2001 г.); 

  лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление 
деятельности по управлению ценными бумагами (лицензия №077-08362-001000 от 14.04.2005 г.) 
 
В 2017 г. основными видами деятельности ООО «УК «МФОНД» являются доверительное управление 
ЗПИФ долгосрочных прямых инвестиций «Денежный МФОНД» и доверительное управление ценными 
бумагами физических и юридических лиц. 

  
ООО «УК «МФОНД» не имеет филиалов и обособленных подразделений. Местом ведения 
деятельности является Российская Федерация. 
 
С 20.01.2016 г. Единственным Участником Общества стал Гуманитарный Фонд поддержки 
социальных инициатив и проектов «МФОНД». 
 
 Изменения в составе участников за 2106 год отражены в таблице. 
 

 

31 декабря 
2017 

31 декабря 
2017 

Наименование Доля, % Доля, % 

   
Гуманитарный фонд поддержки социальных инициатив и проектов 
"МФОНД" 100,00% 100% 

 
Согласно выписки из ЮГРЛ запись №6187746054237 Директором ООО «УК «МФОНД» с 25.01.2018 
является Анисимов Максим Владимирович 
С 28.02.2017 директором была назначена Шутова Ольга Александровна, решение № 8 УКМ от 
27.02.2017  
Генеральным директором ООО «УК «МФОНД» согласно протокола №51 от 21.01.2016 с 23.01.2016 
г. был  избран Хачиков Борис Степанович,  до этого Генеральным директором являлся Кляцкин 
Дмитрий Вячеславович. 
С 12.10.2016 решением №5УКМ от 12.10.2016 директором был избран Анисимов Максим 
Владимирович 
 
С 29.02.2016 г. наименование должности единоличного исполнительного органа было изменено с 
«Генеральный директор» на «Директор». В настоящее время единоличным исполнительным 
органом Общества является Директор.
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Примечания на страницах 9-32 составляют неотъемлемую часть настоящей финансовой отчетности. 

2. Экономическая среда, в которой ООО «УК «МФОНД» осуществляет свою деятельность 

 

Ослабление внешнеполитических конфликтов, усиление рубля на фоне увеличения цен на нефть и 
ослабление санкций против России являлись ключевыми факторами удовлетворительных итогов 
состояния Российской экономики по итогам в 2016 году. Цены на нефть являются одним из 
определяющих факторов для российской экономики, в течение 2016 года цена нефти обновляла 
максимумы, поднимавшись выше отметки 55 долларов за баррель. По итогам 2016 года по данным 
Росстат  ВВП РФ сократился на 0,2%, против предполагаемого 0.6% 

В начале 2017 года ЦБ РФ принял решение сохранить ключевую ставку на уровне 10,00% годовых, 
однако своим решением от 24.03.2017 г. все таки снизил её до 9,75% годовых, отметив, что динамика 
инфляции в целом соответствует прогнозу, инфляционные ожидания постепенно снижаются, 
а экономика восстанавливается быстрее, чем ожидалось ранее. При этом замедление темпа роста 

потребительских цен отчасти обусловлено влиянием временных факторов — динамикой курса 
рубля и хорошим урожаем прошлого года. В декабре продолжилось замедление роста цен 
по всем основным группам товаров и услуг, а также снижение показателей месячной инфляции 
с исключением сезонности. Существенно замедлилась инфляция на рынке 
непродовольственных товаров. По оценке на 30 января, годовые темпы прироста 
потребительских цен сократились до 5,1% с 5,4% по итогам 2016 года. 

Восстановление экономической активности в 2016 году происходило несколько быстрее, чем ожидал 
Банк России, при среднегодовой цене на нефть, близкой к предпосылкам базового сценария. 
Продолжался рост промышленного производства, в том числе за счет импортозамещения, а также 
расширение несырьевого экспорта по некоторым позициям, постепенно восстанавливается 
инвестиционная активность. Безработица остается на стабильном невысоком уровне. Рынок труда 
подстраивается к новым экономическим условиям при появлении признаков дефицита кадров 
в отдельных сегментах. Вместе с тем сохранилась неоднородность процессов оживления 
экономической активности по отраслям и регионам.  

Наблюдающийся годовой рост реальной заработной платы будет способствовать постепенному 
повышению потребительской активности. Это не создаст дополнительного проинфляционного 
давления в условиях увеличения предложения товаров и услуг. 

Рейтинговое агентство Moody's Investors Service улучшило прогноз по суверенному рейтингу России 
с "негативного" на "стабильный". Moody's также подтвердило рейтинг гособлигаций РФ на уровне Ba1. 

Несмотря на то, что 2016 год экономика России закрывает в восстановительной динамике. В рейтинге 
стран с инновационной экономикой, который ежегодно составляется агентством  Bloomberg Россия 
рухнула сразу на 14 позиций. Из 50 стран у России максимальное падение: если в 2015 году она 
занимала в списке 12-е место, то по итогам 2016-го опустилась уже на 26-е. 

Внешнеполитическая и внешнеэкономическая неопределенность остается на высоком уровне, что 
может оказать негативное влияние на курсовые и инфляционные ожидания. 

Это может привести к ухудшению экономической ситуации в стране, уменьшению деловой активности 
и реального благосостояния населения, что в свою очередь может отразится на операционной 
деятельности Компании. Руководство Компании считает, что принимает все необходимые меры для 
поддержания устойчивого положения и дальнейшего развития бизнеса Компании в сложившихся 
обстоятельствах. 

 

3. Основы представления отчетности 

Основные принципы составления финансовой отчетности 

Финансовая отчетность Компании подготовлена в соответствии с международными стандартами 
финансовой отчетности (МСФО), утвержденными на территории Российской Федерации, включая все 
принятые ранее стандарты и интерпретации. Компания ведет учетные записи в соответствии с 
требованиями действующего законодательства Российской Федерации. Данная финансовая 
отчетность подготовлена на основе этих учетных записей с корректировками, необходимыми для 
приведения ее в соответствие МСФО во всех существенных аспектах. 

Функциональной валютой является валюта, используемая в основной экономической среде, в 
которой организация осуществляет свою деятельность. 

http://www.cbr.ru/DKP/print.aspx?file=standart_system/rates_table_17.htm&pid=dkp&sid=ITM_49976
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-01-17/sweden-gains-south-korea-reigns-as-world-s-most-innovative-economies
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Валюта представления - валюта, в которой представляется финансовая отчетность. 

Функциональной валютой и валютой представления финансовой отчетности Компании являются 
рубли Российской Федерации. 

Новые стандарты МСФО 

Опубликован ряд новых стандартов и разъяснений, которые являются обязательными для годовых 
периодов, начинающихся 1 января 2018 года или после этой даты: 

 МСФО (IFRS) 9 «Финансовые инструменты: классификация и оценка» (с изменениями, 
внесенными в июле 2014 года, вступает в силу для годовых периодов, начинающихся с1 
января 2018 года или после этой даты). Основные отличительные характеристики нового 
стандарта заключаются в следующем: «Финансовые активы должны классифицироваться по 
трем категориям оценки: оцениваемые впоследствии по амортизированной стоимости, 
оцениваемые впоследствии по справедливой стоимости через прочий совокупный доход, и 
оцениваемые впоследствии по справедливой стоимости через прибыль или убыток. 
«Классификация долговых инструментов зависит от бизнес-модели управления 
финансовыми активами организации и от того, включают ли предусмотренные договором 
денежные потоки исключительно выплаты основной суммы и процентов. Если долговой 
инструмент удерживается для получения средств, то он может учитываться по 
амортизированной стоимости, если он при этом соответствует также требованию о выплате 
исключительно основной суммы и процентов. Долговые инструменты, отвечающие 
требованию о выплате исключительно основной суммы и процентов, удерживаемые в 
портфеле, когда организация одновременно удерживает денежные потоки активов и продает 
активы, могут быть отнесены к категории оцениваемых по справедливой стоимости через 
прочий совокупный доход. Финансовые активы, которые не содержат денежные потоки, 
отвечающие требованию о выплате исключительно основной суммы и процентов, должны 
оцениваться по справедливой стоимости через прибыль или убыток (например, производные 
инструменты). Встроенные производные инструменты не отделяются от финансовых активов, 
а включаются в их состав при оценке соблюдения условия выплаты исключительно основной 
суммы и процентов.» Инвестиции в долевые инструменты всегда оцениваются по 
справедливой стоимости. При этом руководство может принять решение, не подлежащее 
изменению, о представлении изменений в справедливой стоимости в составе прочего 
совокупного дохода, если инструмент не предназначен для торговли. Если же долевой 
инструмент относится к категории «предназначенных для торговли», то изменения в 
справедливой стоимости представляются в составе прибыли или убытка.» Большинство 
требований МСФО (IAS) 39 и в отношении классификации и оценки финансовых обязательств 
были перенесены в МСФО (IFRS) 9 без изменений. Основным отличием является требование 
к организации раскрывать эффект изменений собственного кредитного риска финансовых 
обязательств, отнесенных к категории оцениваемых по справедливой стоимости через 
прибыль или убыток, в составе прочего совокупного дохода. «МСФО (IFRS) 9 вводит новую 
модель признания убытков от обесценения: модель ожидаемых кредитных убытков. Модель 
предусматривает «трехэтапный» подход, основанный на изменении кредитного качества 
финансовых активов с момента их первоначального признания. На практике эти новые 
правила означают, что организации должны будут учитывать мгновенные убытки, равные 
ожидаемым кредитным убыткам за 12 месяцев, при первоначальном признании финансовых 
активов, которые не являются обесцененными кредитными активами (или ожидаемым 
кредитным убыткам за весь срок действия для торговой дебиторской задолженности). В тех 
случаях, когда имело место значительное увеличение кредитного риска, обесценение 
оценивается с использованием ожидаемых кредитных убытков за весь срок действия кредита, 
а не ожидаемых кредитных убытков за 12 месяцев. Модель предусматривает операционные 
упрощения для аренды и торговой дебиторской задолженности.» Пересмотренные 
требования к учету хеджирования обеспечивают более тесную связь учета с управлением 
рисками. Данный стандарт предоставляет организациям возможность выбора учетной 
политики: они могут применять учет хеджирования в соответствии с МСФО (IFRS) 9 или 
продолжать применять ко всем отношениям хеджирования МСФО (IAS) 39, так как в стандарте 
в настоящее время не рассматривается учет при макрохеджировании.  

 МСФО (IFRS) 16 «Аренда» (выпущен 13 января 2016 года и вступает в силу для годовых 
периодов, начинающихся 1 января 2019 года или после этой даты). Новый стандарт 
устанавливает принципы признания, оценки, представления и раскрытия информации об 
аренде. Все договоры аренды приводят к получению арендатором права использования 
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актива с момента начала действия договора аренды, а также к получению финансирования, 
если арендные платежи осуществляются в течение периода времени. В соответствии с этим, 
МСФО (IFRS) 16 отменяет классификацию аренды в качестве операционной или финансовой, 
как это предусматривается МСФО (IAS) 17, и вместо этого вводит единую модель учета 
операций аренды для арендаторов. Арендаторы должны будут признавать:  

o активы и обязательства в отношении всех договоров аренды со сроком действия 
более 12 месяцев, за исключением случаев, когда стоимость объекта аренды 
является незначительной, и  

o амортизацию объектов аренды отдельно от процентов по арендным обязательствам 
в отчете о прибылях и убытках. В отношении учета аренды у арендодателя МСФО 
(IFRS) 16, по сути, сохраняет требования к учету, предусмотренные МСФО (IAS) 17. 
Таким образом, арендодатель продолжает классифицировать договоры аренды в 
качестве операционной или финансовой аренды и, соответственно, по-разному 
отражать их в отчетности.  

 МСФО (IFRS) 17 «Договоры страхования» (выпущен в мае 2017 года вступает в силу в 
отношении отчетных периодов, начинающихся 1 января 2021 года или после этой даты, при 
этом требуется представить сравнительную информацию). МСФО (IFRS) 17 «Договоры 
страхования», новый всеобъемлющий стандарт финансовой отчетности для договоров 
страхования, который рассматривает вопросы признания и оценки, представления и 
раскрытия информации. Когда МСФО (IFRS) 17 вступит в силу, он заменит собой МСФО (IFRS) 
4 «Договоры страхования», который был выпущен в 2005 году. МСФО (IFRS) 17 применяется 
ко всем видам договоров страхования (т.е. страхование жизни и страхование, отличное от 
страхования жизни, прямое страхование и перестрахование) независимо от вида 
организации, которая выпускает их, а также к определенным гарантиям и финансовым 
инструментам с условиями дискреционного участия. Имеется несколько исключений из сферы 
применения. Основная цель МСФО (IFRS) 17 заключается в предоставлении модели учета 
договоров страхования, которая является более эффективной и последовательной для 
страховщиков. В отличие от требований МСФО (IFRS) 4, которые в основном базируются на 
предыдущих местных учетных политиках, МСФО (IFRS) 17 предоставляет всестороннюю 
модель учета договоров страхования, охватывая все уместные аспекты учета. 

 МСФО (IFRS) 15 «Выручка по договорам с покупателями». МСФО (IFRS) 15 был выпущен в 
мае 2014 года, а в апреле 2016 года были внесены поправки. Новый стандарт заменит все 
существующие требования МСФО к признанию выручки. Будет требоваться полное 
ретроспективное применение или модифицированное ретроспективное применение для 
годовых периодов, начинающихся 1 января 2018 года или после этой даты. 

Ежегодные усовершенствования МСФО, период 2014-2016 годов (выпущены в декабре 2016 года) 
включают поправки к следующим стандартам: 

 Поправки к МСФО (IFRS) 4 «Применение МСФО (IFRS) 9 «Финансовые инструменты» вместе 
с МСФО (IFRS) 4 «Договоры страхования». Данные поправки устраняют проблемы, 
возникающие в связи с применением нового стандарта по финансовым инструментам, МСФО 
(IFRS) 9, до внедрения МСФО (IFRS) 17 «Договоры страхования», который заменяет собой 
МСФО (IFRS) 4. Поправки предусматривают две возможности для организаций, выпускающих 
договоры страхования: временное освобождение от применения МСФО (IFRS) 9 и метод 
наложения. Временное освобождение впервые применяется в отношении отчетных периодов, 
начинающихся 1 января 2018 года или после этой даты. Организация может принять решение 
о применении метода наложения, когда она впервые применяет МСФО (IFRS) 9, и применять 
данный метод ретроспективно в отношении финансовых активов, классифицированных по 
усмотрению организации при переходе на МСФО (IFRS) 9. При этом организация 
пересчитывает сравнительную информацию, чтобы отразить метод наложения, в том и только 
в том случае, если она пересчитывает сравнительную информацию при применении МСФО 
(IFRS) 9.  

 Разъяснение КРМФО (IFRIC) 22 «Операции в иностранной валюте и предварительная 
оплата». В разъяснении поясняется, что датой операции для целей определения обменного 
курса, который должен использоваться при первоначальном признании соответствующего 
актива, расхода или дохода (или его части) при прекращении признания немонетарного актива 
или немонетарного обязательства, возникающих в результате совершения или получения 
предварительной оплаты, является дата, на которую организация первоначально признает 
немонетарный актив или немонетарное обязательство, возникающие в результате 
совершения или получения предварительной оплаты. Разъяснение вступает в силу в 
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отношении годовых отчетных периодов, начинающихся 1 января 2018 года или после этой 
даты. 

 Разъяснение КРМФО (IFRIC) 23 «Неопределенность в отношении правил исчисления налога 
на прибыль». Разъяснение рассматривает порядок учета налога на прибыль, когда 
существует неопределенность налоговых трактовок, что влияет на применение МСФО (IAS) 
12. Разъяснение не применяется к налогам или сборам, которые не относятся к сфере 
применения МСФО (IAS) 12, а также не содержит особых требований, касающихся процентов 
и штрафов, связанных с неопределенными налоговыми трактовками. Организация должна 
решить, рассматривать ли каждую неопределенную налоговую трактовку по отдельности или 
вместе с одной или несколькими другими неопределенными налоговыми трактовками. 
Необходимо использовать подход, который позволит с большей точностью предсказать 
результат разрешения неопределенности. Разъяснение также затрагивает предположения, 
которые организация делает для рассмотрения трактовок налоговыми органами, а также как 
она рассматривает изменения в фактах и обстоятельствах. Разъяснение вступает в силу в 
отношении годовых отчетных периодов, начинающихся 1 января 2019 года или после этой 
даты. 

Переход на новые или пересмотренные стандарты 

В целом применяемая учетная политика соответствует той, которая использовалась в предыдущем 
финансовом году.  

4. Основные положения учетной политики 

 

Основа подготовки финансовой отчетности. Настоящая финансовая отчетность подготовлена 
в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности («МСФО») на основе правил 
учета по первоначальной стоимости приобретения, за исключением финансовых инструментов, 
первоначальное признание которых осуществляется по справедливой стоимости, и переоценки 
имеющихся в наличии для продажи финансовых активов и финансовых инструментов, оцениваемых 
по справедливой стоимости, изменения которой отражаются в составе  прибыли или убытка. 
Основные положения учетной политики, применявшиеся при подготовке настоящей финансовой 
отчетности, представлены ниже. Данные положения учетной политики последовательно применялись 
по отношению ко всем представленным в отчетности периодам, если не указано иначе. 

 

Финансовые инструменты – основные подходы к оценке. Финансовые инструменты 
отражаются по справедливой стоимости, первоначальной стоимости или амортизированной 
стоимости в зависимости от их классификации. Ниже представлено описание этих методов оценки. 

 

Справедливая стоимость – это цена, которая может быть получена при продаже актива или 
уплачена при передаче обязательства при проведении операции на добровольной основе между 
участниками рынка на дату оценки. Справедливая стоимость представляет собой текущую цену 
спроса на финансовые активы и текущую цену предложения на финансовые обязательства, 
котируемые на активном рынке. Активный рынок – это рынок, на котором операции с активом или 
обязательством проводятся с достаточной частотой и в достаточном объеме, позволяющем 
получать информацию об оценках на постоянной основе. Финансовый инструмент является 
котируемым на активном рынке, если котировки можно свободно и регулярно получить на бирже 
или от другой организации, при этом такие котировки представляют собой результат реальных и 
регулярных сделок, осуществляемых на рыночных условиях.  

Для определения справедливой стоимости некоторых финансовых инструментов, по которым 
отсутствует информация о рыночных ценах из внешних источников, используются такие методы 
оценки, как модель дисконтированных денежных потоков, модели, основывающиеся на 
информации о недавних сделках между независимыми сторонами, а также анализ финансовой 
информации об объектах инвестирования. Применение методов оценки может потребовать 
допущений, не подкрепленных наблюдаемыми рыночными данными. В данной финансовой 
отчетности сделаны соответствующие раскрытия, если изменения любого из данных допущений на 
возможную альтернативу приведут к существенным изменениям прибыли, доходов, общей суммы 
активов или обязательств. 
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Результаты оценки справедливой стоимости анализируются и распределяются по уровням 
иерархии справедливой стоимости следующим образом: (i) к 1 Уровню относятся оценки по 
котируемым ценам (некорректируемым) на активных рынках для идентичных активов или 
обязательств, (ii) ко 2 Уровню – полученные с помощью методов оценки, в которых все 
используемые значительные исходные данные, которые либо прямо (к примеру, цена), либо 
косвенно (к примеру, рассчитанные на базе цены) являются наблюдаемыми для актива или 
обязательства, и (iii) оценки 3 Уровня, которые являются оценками, не основанными исключительно 
на наблюдаемых рыночных данных (т.е. для оценки требуется значительный объем 
ненаблюдаемых исходных данных). 

 

Первоначальная стоимость представляет собой сумму уплаченных денежных средств или их 
эквивалентов, или справедливую стоимость прочих ресурсов, предоставленных для приобретения 
актива на дату покупки, и включает затраты по сделке. Оценка по первоначальной стоимости 
применяется только в отношении инвестиций в долевые инструменты, которые не имеют рыночных 
котировок и справедливая стоимость которых не может быть надежно оценена. См. Примечания 17 
и 32. 

Затраты по сделке являются дополнительными затратами, относящимися к приобретению, 
выпуску или выбытию финансового инструмента. Дополнительные затраты – это затраты, которые 
не были бы понесены, если бы сделка не состоялась. Затраты по сделке включают вознаграждение 
и комиссионные, уплаченные агентам (включая сотрудников, выступающих в качестве торговых 
агентов), консультантам, брокерам и дилерам, сборы, уплачиваемые регулирующим органам и 
фондовым биржам, а также налоги и сборы, взимаемые при передаче права собственности. 
Затраты по сделке не включают премии или дисконты по долговым обязательствам, затраты на 
финансирование, внутренние административные расходы или затраты на хранение. 

Амортизированная стоимость представляет собой первоначальную стоимость инструмента за 
вычетом выплат основного долга, но включая начисленные проценты, а для финансовых активов 
– за вычетом любого уменьшения стоимости в результате понесенных убытков от обесценения. 
Начисленные проценты включают амортизацию отложенных при первоначальном признании 
затрат по сделке, а также любых премий или дисконта от суммы погашения с использованием 
метода эффективной ставки процента. Начисленные процентные доходы и начисленные 
процентные расходы, включая начисленный купонный доход и амортизированный дисконт или 
премию (включая отложенную при первоначальном признании комиссию, при наличии таковой), не 
показываются отдельно, а включаются в балансовую стоимость соответствующих статей активов 
и обязательств в отчете о финансовом положении. 

Метод эффективной ставки процента – это метод признания процентных доходов или 
процентных расходов в течение соответствующего периода с целью обеспечения постоянной 
процентной ставки в каждом периоде (эффективной ставки процента) на балансовую стоимость 
инструмента. Эффективная ставка процента – это ставка, которая точно дисконтирует расчетные 
будущие денежные выплаты или поступления (не включая будущие убытки по кредитам) в течение 
ожидаемого срока действия финансового инструмента или, в соответствующих случаях, в течение 
более короткого срока, до чистой балансовой стоимости финансового инструмента. Эффективная 
ставка процента используется для дисконтирования денежных потоков по инструментам с 
плавающей ставкой до следующей даты изменения процента, за исключением премии или 
дисконта, которые отражают кредитный спред по плавающей ставке, указанной для данного 
инструмента, или по другим переменным факторам, не устанавливаемым в зависимости от 
рыночного значения. Такие премии или дисконты амортизируются на протяжении всего ожидаемого 
срока обращения инструмента. Расчет дисконтированной стоимости включает все комиссионные, 
выплаченные или полученные сторонами контракта, составляющие неотъемлемую часть 
эффективной ставки процента. 

 
Классификация финансовых активов. Финансовые активы классифицируются по следующим 
категориям: а) займы и дебиторская задолженность, б) финансовые активы, имеющиеся в наличии 
для продажи, в) финансовые активы, удерживаемые до погашения, г) финансовые активы, 
отражаемые по справедливой стоимости с отнесением изменений на счет прибылей и убытков. 
Финансовые активы, отражаемые по справедливой стоимости с отнесением изменений на счет 
прибылей и убытков, подразделяются на две подкатегории: (i) активы, отнесенные к данной 
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категории с момента первоначального признания, и (ii) активы, классифицируемые как 
предназначенные для торговли. 

Инвестиции, предназначенные для торговли, представлены финансовыми активами, которые 
приобретены с целью получения прибыли в результате краткосрочных колебаний цены или 
торговой маржи, или являются частью портфеля ценных бумаг, для которого наблюдается быстрая 
оборачиваемость. Организация классифицирует ценные бумаги как инвестиции, предназначенные 
для торговли, если намерена реализовать их в течение короткого периода времени после их 
приобретения, т. е. в течение 3 месяцев организация может перенести непроизводный торговый 
финансовый актив из категории отражаемых по справедливой стоимости с отнесением изменений 
на счет прибылей и убытков, если этот актив больше не удерживается для целей продажи в 
ближайшее время. Финансовые активы, не относящиеся к категории займов и дебиторской 
задолженности, могут быть переклассифицированы из категории отражаемых по справедливой 
стоимости с отнесением изменений на счет прибылей и убытков только в редких случаях, 
возникающих в связи с событием, носящим необычный характер, повторение которого в 
ближайшем будущем маловероятно. 

Финансовые активы, отвечающие определению займов и дебиторской задолженности, могут быть 
переклассифицированны, если организация имеет намерение и способность удерживать данные 
финансовые активы в обозримом будущем или до погашения. 

Прочие финансовые активы, отражаемые по справедливой стоимости с отнесением изменений 
на счет прибылей и убытков, включают финансовые активы, которые при первоначальном 
признании были в безотзывном порядке отнесены к этой категории. Руководство относит 
финансовые активы к данной категории только в том случае, если (а) такая классификация 
устраняет или существенно уменьшает несоответствия в учете, которые в противном случае 
возникли бы в результате оценки активов и обязательств или признания соответствующих доходов 
и расходов с использованием разных методов; или (б) управление группой финансовых активов, 
финансовых обязательств или тех и других, а также оценка их эффективности осуществляются на 
основе справедливой стоимости в соответствии с документально закрепленной стратегией 
управления рисками или инвестиционной стратегией, и информация, составленная на этой основе, 
регулярно предоставляется и анализируется ключевым управленческим персоналом организации. 
Признание и оценка финансовых активов этой категории соответствуют учетной политике, 
приведенной выше в отношении инвестиций, предназначенных для торговли. 

Категория «займы и дебиторская задолженность» представляет собой не котирующиеся на 
активном рынке непроизводные финансовые активы с фиксированными или определяемыми 
платежами, за исключением тех из них, которые организация намерена продать в ближайшем 
будущем.  

В категорию активов, удерживаемых до погашения, входят котирующиеся на рынке 
непроизводные финансовые активы с фиксированными или определяемыми платежами и 
фиксированным сроком погашения, в отношении которых у руководства организации имеется 
намерение и возможность удерживать их до наступления срока погашения. Руководство относит 
инвестиционные ценные бумаги к категории инвестиций, удерживаемых до погашения, в момент их 
первоначального признания и оценивает обоснованность их отнесения к данной категории на 
каждую отчетную дату.  

Все прочие финансовые активы входят в категорию активов, имеющихся в наличии для продажи, 
которая включает инвестиционные ценные бумаги, которые организация намерена удерживать в 
течение неопределенного периода времени и которые могут быть проданы в случае необходимости 
поддержания ликвидности или изменения процентных ставок, обменных курсов валют или курсов 
ценных бумаг. 

Классификация финансовых обязательств. Финансовые обязательства классифицируются по 
следующим учетным категориям: а) предназначенные для торговли, включая производные 
финансовые инструменты, и б) прочие финансовые обязательства. Обязательства, 
предназначенные для торговли, отражаются по справедливой стоимости с отнесением изменений 
на счет прибылей и убытков за год (как финансовые доходы или финансовые расходы) в том 
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периоде, в котором они возникли. Прочие финансовые обязательства отражаются по 
амортизированной стоимости. 

Первоначальное признание финансовых инструментов. Инвестиции, предназначенные для 
торговли, производные и прочие финансовые инструменты, отражаемые по справедливой 
стоимости с отнесением изменений на счет прибылей и убытков, первоначально признаются по 
справедливой стоимости. Все прочие финансовые инструменты первоначально учитываются по 
справедливой стоимости плюс понесенные затраты по сделке. Наилучшим подтверждением 
справедливой стоимости при первоначальном признании является цена сделки. Прибыль или 
убыток учитывается в момент первоначального признания только в том случае, если между 
справедливой стоимостью и ценой сделки существует разница, которая может быть подтверждена 
другими наблюдаемыми в данный момент на рынке сделками с аналогичным финансовым 
инструментом или оценочным методом, в котором в качестве входящих переменных используются 
исключительно фактические данные рынков. 

Покупка или продажа финансовых активов, передача которых предусматривается в сроки, 
установленные законодательно или правилами данного рынка (покупка и продажа на стандартных 
условиях), признаются на дату совершения сделки, т. е. на дату, когда организация приняла на себя 
обязательство передать финансовый актив. Все другие операции по приобретению признаются, 
когда компания становится стороной договора в отношении данного финансового инструмента. 

Прекращение признания финансовых активов. Организация прекращает учитывать 
финансовые активы, (а) когда эти активы погашены или права на денежные потоки, связанные с 
этими активами, истекли, или (б) организация передала права на денежные потоки от финансовых 
активов или заключила соглашение о передаче, и при этом (i) также передала все существенные 
риски и выгоды, связанные с владением этими активами, или (ii) не передала и не сохранила все 
существенные риски и выгоды, связанные с владением этими активами, но утратила право 
контроля в отношении данных активов.  

Контроль сохраняется в том случае, если контрагент не имеет практической возможности продать 
независимой третьей стороне рассматриваемый актив как единое целое без необходимости 
наложения дополнительных ограничений на продажу. 

Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи. Инвестиции, имеющиеся в наличии для 
продажи, отражаются по справедливой стоимости. Процентный доход по долговым ценным бумагам, 
имеющимся в наличии для продажи, рассчитывается по методу эффективной ставки процента и 
отражается в прибыли или убытке за год как процентный доход. Дивиденды по долевым финансовым 
инструментам, имеющимся в наличии для продажи, отражаются в прибыли или убытке за год, когда 
установлено право организации на получение выплаты, и вероятность получения дивидендов является 
высокой. Прочие изменения справедливой стоимости временно отражаются на счетах прочего 
совокупного дохода до момента прекращения признания инвестиции или ее обесценения, когда сумма 
накопленной прибыли или убытка переносится из состава прочего совокупного дохода в состав 
финансового дохода в прибыли или убытке за год. 

Убытки от обесценения инвестиций, имеющихся в наличии для продажи, отражаются в прибыли 
или убытке за год в момент их возникновения в результате одного или нескольких событий 
(«события – индикаторы убытка»), имевших место после первоначального признания данных 
активов. Значительное или продолжительное снижение справедливой стоимости долевых ценных 
бумаг ниже их стоимости приобретения является признаком обесценения. Сумма накопленного 
убытка от обесценения – рассчитываемая как разница между ценой приобретения и текущей 
справедливой стоимостью за вычетом убытка от обесценения, ранее отраженного в прибыли или 
убытке, – переносится со счета прочего совокупного дохода в состав финансовых расходов в 
прибыли или убытке за год. Убытки от обесценения долевых инструментов не восстанавливаются, 
последующая прибыль отражается в составе прочего совокупного дохода. Если в последующем 
периоде возрастает справедливая стоимость долговых инструментов, отнесенных к категории 
инвестиций, имеющихся в наличии для продажи, и данное увеличение стоимости можно 
объективно отнести к какому-либо событию, произошедшему после признания убытка от 
обесценения в прибыли или убытке, убыток от обесценения восстанавливается в прибыли или 
убытке текущего периода. 
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Инвестиции, удерживаемые до погашения. Инвестиции, удерживаемые до погашения, 
отражаются в финансовой отчетности по амортизированной стоимости с использованием метода 
эффективной ставки процента за вычетом резерва под убытки от обесценения. 

Инвестиции, предназначенные для торговли. Инвестиции, предназначенные для торговли, 
учитываются по справедливой стоимости. Проценты по инвестициям, предназначенным для 
торговли, рассчитанные с использованием метода эффективной ставки процента, отражаются в 
прибыли или убытке за год как процентные доходы. Дивиденды включаются в процентные доходы, 
когда установлено право организации на получение выплачиваемых дивидендов, и вероятность их 
поступления является высокой. Все прочие элементы изменений в справедливой стоимости и 
прибыли или убытки, возникающие при снятии с учета, отражаются в составе прибылей или 
убытков за год как доход за вычетом убытков по инвестициям, предназначенным для торговли, в 
периоде, в котором они возникают. 

Сделки по договорам продажи и обратного выкупа и займы ценных бумаг. Сделки по 
договорам продажи и обратного выкупа (договоры «РЕПО»), которые фактически обеспечивают 
контрагенту доходность кредитора, рассматриваются как операции по привлечению средств под 
обеспечение в форме ценных бумаг. Признание ценных бумаг, проданных по договорам продажи и 
обратного выкупа, не прекращается. Переклассификация ценных бумаг в отчете о финансовом 
положении не производится, кроме случаев, когда приобретающее лицо имеет право по договору 
или в соответствии со сложившейся практикой продать или перезаложить ценные бумаги. В таких 
случаях они классифицируются как «дебиторская задолженность по сделкам РЕПО». 
Соответствующие обязательства отражаются по строке «краткосрочные привлеченные средства 
по договорам РЕПО».  

Ценные бумаги, приобретенные по договорам с обязательством обратной продажи («обратные 
РЕПО»), которые фактически обеспечивают организации доходность кредитора, отражаются как 
«кредиты и авансы клиентам». Разница между ценой продажи и ценой обратного выкупа 
признается как процентный доход и начисляется на протяжении всего срока действия договора 
РЕПО по методу эффективной ставки процента.  

Если активы, приобретенные в рамках соглашений о покупке с обязательством обратной продажи, 
продаются третьим сторонам, обязательство вернуть ценные бумаги отражается как 
обязательство, предназначенное для торговли, и оценивается по справедливой стоимости. 

Основные средства. Основные средства отражаются в финансовой отчетности по стоимости 
приобретения за вычетом накопленной амортизации и резерва под обесценение, если такой 
имеется.  

Затраты на текущий ремонт и техобслуживание относятся на расходы текущего периода. Затраты 
на замену крупных узлов или компонентов основных средств капитализируются при 
одновременном списании подлежащих замене частей. 

На конец отчетного периода руководство определяет наличие признаков обесценения основных 
средств. Если выявлен хотя бы один такой признак, руководство оценивает возмещаемую сумму 
актива, которая определяется как наибольшая из двух величин: справедливая стоимость за 
вычетом затрат на продажу актива и стоимость, полученная от его использования. Балансовая 
стоимость актива уменьшается до возмещаемой суммы; убыток от обесценения отражается в 
прибыли или убытке за год. Убыток от обесценения актива, признанный в прошлые отчетные 
периоды, восстанавливается, если произошло изменение расчетных оценок, заложенных в 
определение стоимости от использования актива, либо его справедливой стоимости за вычетом 
затрат на продажу. 

Прибыль или убыток от выбытия основных средств определяется как разница между полученной 
выручкой от продажи и их балансовой стоимостью и отражается в прибыли или убытке за год в 
составе прочих операционных доходов или расходов. 
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Амортизация. На землю и на объекты незавершенного строительства амортизация не 
начисляется. Амортизация прочих объектов основных средств рассчитывается линейным методом 
путем равномерного списания их первоначальной стоимости до ликвидационной стоимости в 
течение срока их полезного использования, а именно: 

  Срок полезного использования 

Здания От 40 до 50 лет 

Машины и оборудование От 10 до 20 лет  

Оборудование и транспортные средства От 3 до 10 лет 

  

Ликвидационная стоимость актива представляет собой оценку суммы, которую организация могла 
бы получить в настоящий момент от продажи актива за вычетом расчетных затрат на продажу 
исходя из предположения, что возраст актива и его техническое состояние уже соответствует 
ожидаемому в конце срока его полезного использования. Ликвидационная стоимость активов и 
сроки их полезного использования пересматриваются и, при необходимости, корректируются на 
каждую отчетную дату. 

Налог на прибыль. Налог на прибыль отражается в финансовой отчетности в соответствии с 
требованиями российского законодательства, действующего или по существу принятого на 
отчетную дату. Расходы по налогу на прибыль включают текущий и отложенный налоги и 
признаются в прибылях и убытках за год, если только они не отражаются в составе прочего 
совокупного дохода или непосредственно в составе капитала, поскольку относятся к операциям, 
также отражаемым в составе прочего совокупного дохода или непосредственно в составе капитала 
в том же или в каком-либо другом отчетном периоде. 

Текущий налог представляет собой сумму, которую предполагается уплатить или возместить из 
бюджета в отношении налогооблагаемой прибыли или убытков за текущий и предшествующие 
периоды. Налоги, отличные от налога на прибыль, отражаются в составе административных 
расходов. 

Отложенный налог на прибыль начисляется в отношении перенесенного на будущие периоды 
налогового убытка и временных разниц, возникающих между налоговой базой активов и 
обязательств и их балансовой стоимостью в финансовой отчетности. В соответствии с 
исключением для первоначального признания, отложенные налоги не отражаются в отношении 
временных разниц при первоначальном признании актива или обязательства по любым операциям, 
кроме объединения бизнеса, если такие операции при первоначальном признании не оказывают 
влияния на сумму учетной или налогооблагаемой прибыли. Отложенные налоговые активы в 
отношении уменьшающих налогооблагаемую базу временных разниц и перенесенных на будущие 
периоды налоговых убытков признаются лишь в том случае, когда существует достаточная 
вероятность получения в будущем налогооблагаемой прибыли, которая может быть уменьшена на 
сумму таких вычетов. 

Организация контролирует восстановление временных разниц, относящихся к налогам на 
дивиденды дочерних компаний или к доходам от их продажи. Организация не отражает отложенные 
налоговые обязательства по таким временным разницам, кроме случаев, когда руководство 
ожидает восстановление временных разниц в обозримом будущем. 

Запасы. Запасы учитываются по наименьшей из двух величин: себестоимости и чистой цены 
продажи. Себестоимость запасов определяется по методу средневзвешенной стоимости. 
Себестоимость готовой продукции и незавершенного производства включает в себя стоимость 
сырья и материалов, затраты на оплату труда производственных рабочих и прочие прямые 
затраты, а также соответствующую долю производственных накладных расходов (рассчитанную на 
основе нормативного использования производственных мощностей), и не включает расходы по 
заемным средствам. Чистая цена продажи – это расчетная цена возможной продажи в процессе 
обычной деятельности за вычетом расходов на завершение производства и расходов по продаже. 

Авансы выданные. Авансы выданные отражаются в финансовой отчетности по фактическим 
затратам за вычетом резерва на обесценение. Авансы выданные классифицируются как 
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долгосрочные, если ожидаемый срок получения товаров или услуг, относящихся к ним, превышает 
один год, или если авансы выданные относятся к активу, который будет отражен в учете как 
внеоборотный при первоначальном признании. Если имеется признак того, что активы, товары или 
услуги, относящиеся к авансам выданным, не будут получены, балансовая стоимость авансов 
выданных подлежит уменьшению, и соответствующий убыток от обесценения отражается в составе 
прибыли или убытка за год. 

Авансы, выданные на инфраструктурные проекты. Авансы, выданные на инфраструктурные 
проекты, включают авансовые платежи подрядчикам и поставщикам. Авансы, выданные на 
инфраструктурные проекты, отражаются в финансовой отчетности по фактическим затратам за 
вычетом резерва под обесценение. Авансовые платежи классифицируются как долгосрочные, если 
ожидаемый срок получения товаров или услуг, относящихся к авансу, превышает один год, или 
если авансовый платеж относится к активу, который будет отражен в учете как внеоборотный при 
первоначальном признании. Авансы, выданные на строительство активов, переводятся в состав 
основных средств, как только организация получает контроль над активом. 

Обесценение финансовых активов, отражаемых по амортизированной стоимости. 
Убытки от обесценения признаются в прибыли или убытке по мере их понесения в результате 
одного или более событий («событий убытка»), произошедших после первоначального признания 
финансового актива и влияющих на величину или сроки расчетных будущих денежных потоков, 
связанных с финансовым активом или с группой финансовых активов, которые можно оценить с 
достаточной степенью надежности. Если у организации отсутствуют объективные доказательства 
обесценения для индивидуально оцененного финансового актива (независимо от его 
существенности), этот актив включается в группу финансовых активов с аналогичными 
характеристиками кредитного риска и оценивается в совокупности с ними на предмет обесценения. 
Основными факторами, которые организация принимает во внимание при рассмотрении вопроса 
об обесценении финансового актива, являются: 

 просрочка любого очередного платежа, при этом несвоевременная оплата не может 
объясняться задержкой в работе расчетных систем; 

 контрагент испытывает существенные финансовые трудности, что подтверждается 
финансовой информацией о контрагенте, находящейся в распоряжении организации; 

 контрагент рассматривает возможность объявления банкротства или иной финансовой 
реорганизации; 

 существует негативное изменение платежного статуса контрагента, обусловленное 
изменениями национальных или местных экономических условий, оказывающих воздействие 
на контрагента; или 

 стоимость обеспечения, если таковое имеется, существенно снижается в результате 
ухудшения ситуации на рынке. 

Если условия обесцененного финансового актива, отражаемого по амортизированной стоимости, 
пересматриваются в результате переговоров или изменяются каким-либо иным образом в связи с 
финансовыми трудностями контрагента, обесценение определяется с использованием 
первоначальной эффективной процентной ставки до пересмотра условий. 

Убытки от обесценения всегда признаются путем создания резерва в такой сумме, чтобы привести 
балансовую стоимость актива к текущей стоимости ожидаемых денежных потоков (которая не 
включает в себя будущие убытки по займу, которые в настоящее время еще не были понесены), 
дисконтированных с использованием первоначальной эффективной ставки процента по данному 
активу. Расчет дисконтированной стоимости ожидаемых денежных потоков финансового актива, 
обеспеченного залогом, включает денежные потоки, которые могут возникнуть в результате 
обращения взыскания на предмет залога, за вычетом затрат на получение и продаж обеспечения, 
независимо от степени вероятности обращения взыскания на предмет залога. 

Если в последующем периоде сумма убытка от обесценения снижается, и это снижение может быть 
объективно отнесено к событию, наступившему после признания обесценения (как, например, 
повышение кредитного рейтинга дебитора), ранее отраженный убыток от обесценения 
восстанавливается посредством корректировки созданного резерва через прибыль или убыток за 
год. 
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Активы, погашение которых невозможно, и в отношении которых завершены все необходимые 
процедуры с целью полного или частичного возмещения и определена окончательная сумма 
убытка, списываются за счет сформированного на балансе резерва под обесценение. 
Последующее восстановление ранее списанных сумм кредитуется на счет потерь от обесценения 
в составе прибыли или убытка за год. 

Финансовые активы, отражаемые по фактическим затратам, включают некотируемые 
долевые инструменты, включенные в состав финансовых активов, имеющихся в наличии для 
продажи, которые не отражаются по справедливой стоимости, поскольку их справедливая 
стоимость не может быть определена с достаточной степенью надежности. В случае наличия 
объективных признаков того, что подобные инвестиции обесценились, убыток от обесценения 
рассчитывается как разница между балансовой стоимостью инвестиций и приведенной к текущему 
моменту стоимостью предполагаемых будущих потоков денежных средств, дисконтированных с 
использованием текущей рыночной нормы прибыли по аналогичным финансовым активам. 

Все убытки от обесценения указанных инвестиций отражаются в составе прибыли или убытка и не 
подлежат восстановлению. 

Денежные средства и их эквиваленты. Денежные средства и их эквиваленты включают 
денежные средства в кассе, средства на банковских счетах до востребования и другие 
краткосрочные высоколиквидные инвестиции с первоначальным сроком погашения не более трех 
месяцев. Денежные средства и их эквиваленты учитываются по амортизированной стоимости, 
рассчитанной с использованием метода эффективной ставки процента. Остатки денежных средств 
с ограничением использования исключаются из состава денежных средств и их эквивалентов для 
целей подготовки отчета о движении денежных средств. Остатки денежных средств с ограничением 
на обмен или использование для погашения обязательств в течение как минимум двенадцати 
месяцев после отчетной даты включаются в состав прочих внеоборотных активов. 

Дивиденды. Дивиденды отражаются как обязательство и относятся на уменьшение капитала в том 
периоде, в котором они были объявлены и утверждены. Дивиденды, объявленные после отчетной 
даты и до утверждения финансовой отчетности к выпуску, отражаются в примечании «События 
после отчетного периода». 

Привлеченные средства. Кредиты и займы отражаются по амортизированной стоимости с 
использованием метода эффективной ставки процента. 

Торговая и прочая кредиторская задолженность. Кредиторская задолженность начисляется 
по факту исполнения контрагентом своих договорных обязательств и учитывается по 
амортизированной стоимости с использованием метода эффективной ставки процента. 

Резервы предстоящих расходов и платежей. Резервы предстоящих расходов и платежей 
представляют собой обязательства нефинансового характера с неопределенным сроком или 
суммой. Они начисляются, если организация вследствие определенного события в прошлом имеет 
юридически обоснованные или добровольно принятые на себя обязательства, для урегулирования 
которых с большой степенью вероятности потребуется отток ресурсов, предусматривающих 
экономические выгоды, и величину обязательства можно оценить в денежном выражении с 
достаточной степенью надежности. 

Финансовые гарантии. Финансовые гарантии – это безотзывные договоры, требующие от 
организации осуществления определенных платежей по возмещению убытков держателю 
гарантии, понесенных в случае, если какой-либо из дебиторов не произвел своевременно платеж 
по условиям долгового инструмента. Финансовые гарантии первоначально отражаются по 
справедливой стоимости, которая обычно равна сумме полученной комиссии. Данная сумма 
амортизируется линейным методом в течение срока действия гарантии. На каждую отчетную дату 
гарантии оцениваются по наибольшей из двух сумм: (i) неамортизированной суммы, отраженной 
при первоначальном признании; и (ii) наиболее точной оценки суммы расходов, необходимых для 
урегулирования обязательства по состоянию на конец отчетного периода. 

Пересчет иностранной валюты. Функциональной валютой организации и представления 
финансовой отчетности организации является национальная валюта Российской Федерации – 
российский рубль («руб.»). 
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Денежные активы и обязательства пересчитываются в функциональную валюту по официальному 
обменному курсу ЦБ РФ на соответствующие отчетные даты. Прибыли и убытки по курсовым 
разницам, возникающие при осуществлении расчетов и пересчете денежных активов и 
обязательств в функциональную валюту по официальному курсу, установленному ЦБ РФ на конец 
года, отражаются в прибылях или убытках по статьям прочих доходов или расходов. Пересчет 
валюты по обменным курсам на конец года не проводится в отношении неденежных статей 
баланса, которые оцениваются по первоначальной стоимости. Неденежные статьи, оцененные по 
справедливой стоимости в иностранной валюте, включая инвестиции в долевые инструменты, 
пересчитываются по обменному курсу на дату определения справедливой стоимости. Влияние 
колебаний обменных курсов на изменение справедливой стоимости неденежных статей 
отражается в составе прибылей или убытков от изменения справедливой стоимости. 

Признание доходов и расходов. Проценты к получению и к уплате по всем долговым 
инструментам отражаются по методу начисления с использованием метода эффективной ставки 
процента. Такой расчет включает проценты к уплате или получению, все комиссии и сборы, 
уплаченные и полученные сторонами по договору и составляющие неотъемлемую часть 
эффективной ставки процента, затраты по сделке, а также все прочие премии или дисконты. 

Комиссии, являющиеся частью эффективной ставки процента, включают комиссии, полученные 
или уплаченные в связи с формированием или приобретением финансового актива или выпуском 
финансового обязательства (например, комиссионные за оценку кредитоспособности, оценку или 
учет гарантий или обеспечения, за урегулирование условий предоставления инструмента и за 
обработку документов по сделке). Комиссии за обязательство по предоставлению займа по 
рыночным ставкам, полученные организацией, являются неотъемлемой частью эффективной 
ставки процента, если существует вероятность того, что организация заключит конкретное 
соглашение о займе и не предполагает реализацию займа в течение короткого периода после его 
предоставления. Организация не классифицирует обязательство по предоставлению займа как 
финансовое обязательство, оцениваемое по справедливой стоимости, изменения которой 
отражаются в составе прибыли или убытка за период. 

В случае если возникает сомнение в своевременном погашении выданных займов и прочих 
долговых инструментов, они списываются до приведенной стоимости ожидаемых поступлений 
денежных средств с последующим отражением процентов к получению методом капитализации 
ранее сделанного дисконта при определении приведенной стоимости на основе эффективной 
процентной ставки актива, которая использовалась для оценки убытка от обесценения. 

Все прочие суммы вознаграждения, комиссионные доходы, прочие доходы и расходы, как правило, 
отражаются по методу начисления в зависимости от степени завершенности конкретной сделки, 
определяемой как доля фактически оказанной услуги в общем объеме услуг, которые должны быть 
предоставлены.  

Комиссионные доходы по организации сделок для третьих сторон, например, приобретение 
займов, акций и других ценных бумаг или покупка или продажа бизнеса, полученные при 
совершении указанных операций, отражаются по завершении сделки. Комиссионные доходы по 
управлению инвестиционным портфелем и прочие управленческие и консультационные услуги 
отражаются в соответствии с условиями договоров об оказании услуг, как правило, 
пропорционально затраченному времени. Комиссионные доходы по управлению активами 
инвестиционных фондов отражаются пропорционально объему оказанных услуг в течение периода 
оказания данной услуги. Этот же принцип применяется в отношении услуг, связанных с 
управлением активами состоятельных лиц, финансовым планированием и в отношении 
депозитарных услуг, которые оказываются на постоянной основе в течение длительного периода 
времени. 

Вознаграждения сотрудникам. Начисление заработной платы, взносов в пенсионный фонд 
Российской Федерации и фонд социального страхования, оплачиваемого ежегодного отпуска и 
отпуска по болезни, премий, а также неденежных льгот (таких как услуги здравоохранения и детских 
садов) проводится в том году, когда услуги, определяющие данные виды вознаграждения, были 
оказаны сотрудниками организации. Организация не имеет каких-либо правовых или вытекающих 
из сложившейся деловой практики обязательств по выплате пенсий или аналогичных выплат, сверх 
единого социального налога и платежей по государственному плану с установленными взносами.  
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Взаимозачет. Зачет финансовых активов и обязательств и отражение чистой суммы такого зачета 
в отчете о финансовом положении возможно только в том случае, если в законодательстве 
предусмотрено юридически действительное право зачета отражаемых сумм и существует 
намерение либо произвести расчет свернутым сальдо, либо реализовать актив и зачесть 
обязательство одновременно. 

Поправки к финансовой отчетности после ее выпуска. Любые изменения данной 
финансовой отчетности после ее выпуска требуют утверждения со стороны руководства 
организации. 

5. Денежные средства и их эквиваленты 

  31 декабря 2017 31 декабря 2016 

   

Денежные средства на расчетном счете 8 101  25 010 
Денежные эквиваленты 12 615  3 528 

    
Итого 20 716  28 538 

По состоянию на 31 декабря 2017 г. в составе денежных средств отражены денежные эквиваленты – 
депозитный вклад на срок 90 дней под % ставку 7,07% годовых 

Анализ денежных средств и их эквивалентов по кредитному качеству приведен в Примечании 21. 

Информация по операциям со связанными сторонами представлена в Примечании 25. 

Информация о справедливой стоимости денежных средств и их эквивалентов приведена в 
Примечании 23. 

6. Займы предоставленные 

  31 декабря 2017 31 декабря 2016 

   

Займы предоставленные                  3 443                  15 188    
   

   

Итого                  3 443                  15 188    

 

Долгосрочные займы физическому лицу предоставленные в форме денежных средств 
продисконтированны в соответствии с рыночной ставкой 8,34%, и представляют собой справедливую 
стоимость долгового актива. 

 

7. Дебиторская задолженность 

  31 декабря 2017 31 декабря 2016 

   

Дебиторская задолженность   

Задолженность по вознаграждению управляющему 553  1 154 
Дебиторская задолженность по операциям с ценными бумагами 40 258 
Дебиторская задолженность по расчетам с брокером  16 
Прочая дебиторская задолженность 319  54 
Предоплаты поставщикам -   704 

   

резерв под обесценение -   -   
   

Итого 872  42 186  

Информация по операциям со связанными сторонами представлена в Примечании 23. 



ООО УК «МФОНД» 
Примечания к финансовой отчетности за год, закончившийся  31 декабря 2017 года 
(в тысячах российских рублей) 

 

23 

Примечания на страницах 9-32 составляют неотъемлемую часть настоящей финансовой отчетности. 

Информация о справедливой стоимости приведена в Примечании 21. 

8. Основные средства 

Ниже представлены данные Компании по движению основных средств за 2016-2017 годы 

: 

 
Автотранспортны

е средства 
Вычислительная 

техника Итого 

    
Балансовая стоимость на 31 декабря 2016 
года 11 444  232  11 676  

   -  

Остаток на начало года -  172  172  

Приобретение 18 356  303  18 659  

Выбытие  (3 756) -   (3 756) 

Остаток на конец года 14 600  475  15 075  

   -  
Накопленная амортизация   -  
Остаток на начало года -   (172)  (172) 

Амортизация за период  (3 867)  (71)  (3 938) 

Выбытие 711  -  711  

Остаток на конец года  (3 156)  (243)  (3 399) 

    
Балансовая стоимость на 31 декабря 2017 
года 

6 709  447  7 155  

    

Остаток на начало года 14 600  475  15 075  

Приобретение -  378  378  

Остаток на конец года 14 600  853  15 453  
   -  

Накопленная амортизация    

Остаток на начало года  (3 156)  (243)  (3 399) 

Амортизация за период  (4 735)  (163)  (4 898) 

Остаток на конец года  (7 891)  (406)  (8 297) 

 

9. Нематериальные активы 

Ниже представлены данные Компании по движению нематериальных активов средств за 2016-2017 
годы: 

 Товарный знак Итого 

   
Балансовая стоимость на 31 декабря 2016 152  152 

  -  
Первоначальная стоимость  -  
Остаток на начало года  -  
Приобретение 152  152  
Выбытие -  -  
Остаток на конец года 152  152  

   
Накопленная амортизация   
Остаток на начало года -  -  
Амортизация за период -  -  
Выбытие -  -  
Остаток на конец года -  -  

   
Балансовая стоимость на 31 декабря 2017 года 137  137  
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Первоначальная стоимость   

Остаток на начало года 152  152  
Приобретение -  -  
Выбытие -  -  
Остаток на конец года 152  152  

   

Накопленная амортизация   

Остаток на начало года  -  
Амортизация за период  (15)  (15) 
Выбытие  -  
Остаток на конец года  (15)  (15) 

 

 

10. Прочие активы 

  31 декабря 2017 31 декабря 2016 

   

Прочие активы   

Расчеты с бюджетом по социальному страхованию 114  243  
Средства, выданные под отчет -  22  
Расходы по страхованию, относящиеся к будущим 
периодам 

-  5  

Расчеты с бюджетом по прочим по налогам, кроме налога 
на прибыль 

-  3  

Расчеты с персоналом по прочим операциям 9  -  
Прочие активы 73  -  

   

   

Итого 196 273 

 

11. Кредиторская задолженность 

  31 декабря 2017 31 декабря 2016 

   

Задолженность перед поставщиками услуг 42  12 
Задолженность перед персоналом 111   

Обязательство по оплате отпусков 189  133 
Прочая кредиторская задолженность -  3 

Итого 342  148  

 

12. Прочие обязательства 

  31 декабря 2017 31 декабря 2016 

   

Задолженность перед бюджетом по уплате налогов и 
сборов 

96  598  

   

Итого 96  598  

 

13. Уставный капитал 

Номинальная стоимость зарегистрированного, выпущенного и полностью оплаченного уставного 
капитала по состоянию на 31 декабря 2017 года составляет 25 000 тыс. руб, 31 декабря 2016 года 
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составляет 80 000 тыс. рублей.  Уменьшение Уставного капитала произведено на основании решения 
Участника № 6 УКМ от 18.11.2016г. 

14. Нераспределенная прибыль в соответствии c российским законодательством 

Согласно российскому законодательству в качестве дивидендов между Акционерами Компании 
может быть распределена только накопленная нераспределенная прибыль согласно финансовой 
отчетности Компании, подготовленной в соответствии с российским законодательством.  

На 31 декабря 2017 года накопленная нераспределенная прибыль Компании составила 9110 тыс. 
рублей (2016: (17 440) тыс. рублей.  

15. Доходы за вычетом расходов от услуг доверительного управления 

  2017 год 2016 год 
   

Выручка от оказания услуг управления паевыми фондами 6 476  2 627  

Выручка от доверительного управления средствами физических лиц -   27  

Выручка от прочих услуг 42   

Услуги профессиональных участников рынка ЦБ (3 000) (362) 
 -   -   

Итого 3 518  2 292  

 

16. Процентные доходы 

 

  2017 год 2016 год 
   

Депозиты в банках 544  57 

Займы представленные 935  195 

Долговые ценные бумаги, оцениваемые по справедливой стоимости 2  -   
   

Итого 1 481  252  

 

17. Расходы при признании рыночной ставки 

Долгосрочные займы, предоставленные физическим лицам, были продисконтированны с учетом 
рыночной ставки 8,34% 

  2017 год 2016 год 
   
Расходы при признании рыночной ставки (303) (303) 
   

Итого (303) (303) 

 

18. Доходы за вычетом расходов от операций с финансовыми активами 

  2017 год 2016 год 
   

Доходы от реализации ценных бумаг -   178 460  

Себестоимость выбывших ценных бумаг -   (161 000) 

Переоценка ценных бумаг -   (133) 
   

Итого -   17 327 
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19. Административные расходы 

  2017 год 2016 год 

   

Амортизация основных средств 4 898  3 938  

Заработная плата и взносы в социальные фонды 3 051  2 879  

Расходы по операционной аренде 2 967  3 862  

Налоги, кроме налога на прибыль 744  -   

Информационно и консультационные услуги 493  47  

Расходы на аудиторские услуги 447  170  

Прочие расходы  357  1 715  

Материальные расходы 309  370  

Расходы на банковские услуги 224  121  

Расходы на услуги связи 152  34  

Расходы на программное обеспечение 85  136  

Расходы на формирование резерва по оплате отпусков 56  178  

Юридические услуги 49  104  

Амортизация нематериальных активов 16  -   

Вступительные и членские взносы -   210  

Прочее   

   

Итого 13 848 13 764 

 

20. Прочие операционные доходы 

  2017 год 2016 год 
   

Доходы от уступки права требования 54 551  -  

Доходы прошлых лет 165  -  

Прибыль от продажи основных средств -  47  

Прочие операционные доходы  74  

 
  

Итого 54 716  121  

 

 

21. Прочие операционные расходы 

  2017 год 2016 год 
  

 
Расходы от уступки права требования 54 650  -  

Курсовые разницы  1 327  2 309  

Пени и штрафы к уплате 7  255  

Госпошлина  193  

 
  

Итого 55 984  2 758  

 

 

22. Налог на прибыль 

Расходы по налогу на прибыль включают следующие компоненты: 

  2017 год 2016 год 
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Текущие расходы по налогу на прибыль -   (15) 

Изменение отложенного налога за период 1 965   (801) 
   

Расходы по налогу на прибыль 1 965   (816) 

 

Ниже представлено сопоставление теоретического налогового расхода с фактическим расходом по 
налогообложению. 

  2017 год 2016 год 
   

Прибыль/убыток до налогообложения (8 206) 3 167 

Теоретический налоговый расход по ставке 20% (2015: 20 
%) 1 641   (633) 
Доходы/Расходы, не уменьшающие налоговую базу 324   (183) 

Расходы по налогу на прибыль 1 965  (816) 

 

В таблице указана информация по изменению отложенных налогов за 2016-2017 годы 

  
31 

декабря 
2017 

Изменение, 
отраженное в 

составе 
прибыли или 

убытка 

31 
декабря 

2016 

Изменение, 
отраженное в 

составе 
прибыли или 

убытка 

31 
декабря 

2015 

      

Убыток прошлых периодов 647  11  636   (800) 1 436  
Резервы под отпуск 
сотрудников 

2 079  2 052  27   (132) 159  

Переоценка финансовых 
активов по 
амортизированной 
стоимости 

 (48)  (102) 54  54  -  

Прочее 80  4  76  76   

Чистый отложенный 
налоговый 
актив/(обязательство) 

2 758  1 965  793   (802) 1 595  

 

23. Управление финансовыми рисками 

Управление рисками лежит в основе деятельности Компании и является существенным элементом 
ее операционной деятельности. Руководство рассматривает управление рисками и контроль над 
ними как важный аспект процесса управления и осуществления операций, постоянно проводя 
интеграцию данных функций в корпоративную структуру. Главной задачей управления рисками 
является определение лимитов риска с дальнейшим обеспечением соблюдения установленных 
лимитов и других мер внутреннего контроля. Управление операционным и правовым рисками должно 
обеспечивать надлежащее соблюдение внутренних регламентов и процедур в целях минимизации 
операционного и правового рисков.  

Управление рисками осуществляется Компанией в отношении финансовых и юридических рисков. 
Финансовые риски включают рыночный риск (состоящий из валютного риска, риска процентной ставки 
и прочего ценового риска), кредитный риск и риск ликвидности.   

Процедуры по управлению рисками регулируются внутренними документами, а также нормативными 
актами Банка России, и контролируются различными органами управления Компании.  

Руководство утверждает как общую политику управления рисками, так и политику по управлению 
каждым из существенных видов риска. Компания устанавливает лимиты на операции, подверженные 
риску, в соответствии с принципами, определенными политиками по управлению рисками Компании 
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и инвестиционной стратегией. Предложения по установлению лимитов на рассмотрение указанного 
комитета подготавливаются соответствующими управлениями, контролирующими риски. 
Управления, контролирующие риски, работают независимо от управлений, осуществляющих 
операции, подверженные риску.  

Стратегия управления финансовыми рисками Компании базируется на соблюдении принципов 
сохранности, доходности, диверсификации и ликвидности инвестированных средств. Для управления 
различными видами финансовых рисков, а также с целью их минимизации Компания использует 
следующие процедуры и инструменты:   

Мониторинг – изучение риска, его динамики во времени и анализ причин изменения. Мониторинг 
предшествует использованию других процедур, которые включают проведение сценарного анализа, 
проведение встреч с управляющими компаниями, внесение предложений по изменению структуры 
портфеля с целью снижения рисков, формирование предложений по изменению инвестиционных 
деклараций. Мониторинг проводится на регулярной основе.  

Диверсификация – процесс распределения средств по инвестициям в целях сокращения риска 
концентрации за счет распределения по видам активов, доходы по которым не являются 
взаимосвязанными между собой. Диверсификация позволяет снизить риск концентрации, не изменяя 
доходности активов в целом. Снижение риска концентрации достигается за счет включения в 
портфель широкого круга финансовых инструментов, диверсифицированных по отраслям и 
контрагентам, не связанных тесно между собой, что позволяет избежать синхронности циклических 
колебаний их деловой активности. При этом сохранение доходности в целом по портфелю 
достигается за счет того, что возможные невысокие доходы по одним финансовым инструментам 
будут компенсироваться более высокими доходами по другим. Распределение вложений происходит 
как между отдельными видами активов, так и внутри них. Для размещенных депозитов речь идет о 
диверсификации по контрагентам, для корпоративных ценных бумаг – по эмитентам, для 
государственных краткосрочных ценных бумаг – по различным сериям.  

Анализ сценариев. Анализ сценариев или моделирование используется в прогнозировании 
возможных путей развития текущей ситуации. В процессе анализа сценариев вырабатываются 
способы реакции Компании на изменение внешних условий.  

Кредитный риск 

Компания принимает на себя кредитный риск, а именно риск неисполнения, несвоевременного либо 
неполного исполнения контрагентом финансовых обязательств в соответствии с условиями договора.  

Компания осуществляет регулярный мониторинг кредитных рисков. Управление кредитным риском 
осуществляется посредством регулярного анализа способности существующих контрагентов 
погасить суммы задолженности по договорам. На постоянной основе анализируется дебиторская 
задолженность по срокам погашения.  

Суммой, в которой наилучшим образом учтен максимальный кредитный риск, в целом является 
балансовая стоимость долговых финансовых активов, отраженных на балансе Компании: 

  31 декабря 2017 31 декабря 2016 

   

Денежные средства и эквиваленты 20 716  28 538  
Займы представленные 3 443  15 188  
Дебиторская задолженность 872  42 186  

   

   

Итого 25 031  85 912  

Кредитное качество финансовых активов, которые не являются обесцененными, может быть 
определено при помощи рейтинга (в случае его наличия), присвоенного сторонним рейтинговым 
агентством. Для оценки качества финансовых активов были использованы рейтинги Fitch. Для 
финансовых активов, не имеющих рейтинга Fitch и имеющих рейтинги других рейтинговых агентств 
(Standard & Poor’s, Moody’s и A.M. Best), кредитное качество определено на основании следующих 
принципов соответствия рейтингов: 
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 Fitch 
Ratings 

S&P 
Ratings 

Moody's 
Ratings 

A.M. Best 
Ratings 

          

Инвестиционная Категория     
Наивысший уровень кредитоспособности AAA AAA Aaa A++ 
Очень высокая кредитоспособность AA AA Aa A+ 
Высокая кредитоспособность A A A A 
Хорошая кредитоспособность BBB BBB Baa A-, B++  

    
Спекулятивная Категория         
Спекулятивный рейтинг BB BB Ba B+ 
В значительной степени спекулятивный 
рейтинг B B B B, B- 
Существует вероятность дефолта ССС ССС Caa C 
Высокая вероятность дефолта СС СС Ca D, E 
Возбуждена процедура банкротства С С C F 
Дефолт D D D - 

В таблице ниже приведена классификация финансовых активов по кредитному качеству по состоянию 
на 31 декабря 2017 года: 

  AAA 
Рейтинг 

отсутствует 
Итого 

  
  

Денежные средства и эквиваленты 20 716   20 716  
Займы представленные  3 443  3 443  
Дебиторская задолженность  872  872  

Итого  20 716  4 315  25 031  

 

В таблице ниже приведена классификация финансовых активов по кредитному качеству по состоянию 
на 31 декабря 2016 года: 

    BB 
Рейтинг 

отсутствует 
Итого 

     
Денежные средства и эквиваленты 28 538  -   28 538  
Займы представленные  15 188  15 188  
Дебиторская задолженность  42 186  42 186  

Итого    28 538  57 374  85 912  

 

Географический риск 

Компания не подвержена значительному географическому риску, поскольку по состоянию на 31 
декабря 2017 года, 31 декабря 2016 года все существенные активы и обязательства Компании 
относятся к расчетам с контрагентами в Российской Федерации. 

Валютный риск 

Компания принимает на себя риск, связанный с влиянием колебаний обменных курсов на ее 
финансовое положение и потоки денежных средств.  

В таблице ниже представлен анализ валютного риска Компании на 31 декабря 2017 года. Активы и 
обязательства Компании отражены в таблице по балансовой стоимости в разрезе основных валют. 

 

  Рубли 
Доллары 

США 
Евро Итого 

Активы    
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Денежные средства и их эквиваленты 14 165  6 551  - 20 716  
Предоставленные займы 3 443  - - 3 443  
Дебиторская задолженность 872  - - 872  

Прочие активы 196  - - 196  

Итого активов 18 676  6 551  -  25 227  

Обязательства     
Кредиторская задолженность 342  - - 148  

Итого обязательств 342  -  -  148  

Чистая балансовая позиция по 
состоянию на 31 декабря 2016 года 

18 334  6 551  -  25 079  

 

В таблице ниже представлен анализ валютного риска Компании на 31 декабря 2016 года. Активы и 
обязательства Компании отражены в таблице по балансовой стоимости в разрезе основных валют. 

  
Рубли 

Доллары 
США 

Евро Итого 

Активы    
 

Денежные средства и их эквиваленты 24 747 3 791 - 28 538 
Предоставленные займы 15 188 - - 15 188 
Дебиторская задолженность 42 186 - - 42 186 
Прочие активы 273 - - 273 

Итого активов 82 394 3 791 - 86 185 

Обязательства     
Кредиторская задолженность 148 - - 148 

Итого обязательств 148 - - 148 

Чистая балансовая позиция по состоянию 
на 31 декабря 2016 года 

82 246 3 791 - 86 037 

В таблице ниже представлен анализ чувствительности чистой прибыли Компании к наиболее 
вероятным изменениям курсу доллара США. Диапазон допустимых изменений составляет 10% и 
определен на основании экспертной оценки руководства Компании: 

                  Влияние на капитал 

  31 декабря 2017 
31 декабря 

2016 

Укрепление доллара США на 10% 655  379  

Ослабление доллара США на 10%  (655)  (379) 

 

Риск ликвидности 

Риск ликвидности определяется как риск, связанный с несовпадением сроков погашения активов и 
обязательств и связанной с этим возможностью возникновения дефицита средств Компании для 
расчета по своим обязательствам. По состоянию на 31 декабря 2017 года Компания полагает, что 
данный риск нематериален в виду наличия достаточного количества денежных средств и 
эквивалентов и других ликвидных финансовых активов. 

Анализ информации о сроках погашения финансовых активов и финансовых обязательств Компании 
по состоянию на 31 декабря 2017 года: 

  
до востре-
бования 

менее 1 
года 

Итого 

    
Финансовые активы    
Денежные средства и эквиваленты 8 101  12 615  20 716  
Займы выданные -  3 443  3 443  
Финансовые активы, оцениваемые по 
справедливой стоимости через прибыль и убыток 

-  -  -  

Дебиторская задолженность -  872  872  
Прочие активы -   -  

   -  
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Итого финансовых активов 8 101  16 930  25 031  

    
Финансовые обязательства    
Кредиторская задолженность -  342  342  

 -    

Итого финансовых обязательств -  342  342  

    
Чистая балансовая позиция 8 101  16 588  24 689  

Совокупная балансовая позиция 8 101  24 689   
 

Анализ информации о сроках погашения финансовых активов и финансовых обязательств Компании 
по состоянию на 31 декабря 2016 года: 

    
до 

востребования 
менее 1 

года 
от 1 года до 

5 лет 
Итого 

      
Финансовые 
активы 

 
    

Денежные 
средства и 
эквиваленты 

 25 010  3 528  -  28 538  

Займы 
выданные 

 -  11 048  4 140  15 188  

Дебиторская 
задолженность 

 -  42 186  -  42 186  

Прочие активы  -  273  -  273  
     -  

Итого 
финансовых 
активов 

  25 010  57 035  4 140  86 185  

Финансовые 
обязательства 

 
    

Кредиторская 
задолженность 

  148  -  148  

  -   -  -  

Итого 
финансовых 
обязательств 

  -  148  -  148  

      
Чистая балансовая позиция 25 010  56 887  4 140  86 037  

Совокупная балансовая 
позиция 

25 010  81 897  86 037  
 

      

По мнению руководства Компании, совпадение и/или контролируемое несовпадение сроков 
размещения и погашения активов и обязательств является основополагающим фактором для 
успешного управления Компанией. В Компании, как правило, не происходит полного совпадения по 
указанным позициям, так как операции часто имеют неопределенные сроки погашения и различный 
характер. Несовпадение данных позиций потенциально повышает прибыльность деятельности, 
вместе с этим одновременно повышается риск понесения убытков. Сроки погашения активов и 
обязательств является важным фактором для оценки ликвидности Компании и ее рисков. 

Риск процентной ставки 

Компания принимает на себя риск, связанный с влиянием колебаний рыночных процентных ставок на 
ее финансовое положение и потоки денежных средств. Такие колебания могут повышать уровень 
процентной маржи, однако в случае неожиданного изменения процентных ставок процентная маржа 
может также снижаться или вызывать убытки. 

Компания осуществляет мониторинг процентных ставок по финансовым инструментам.  

Операционный риск  
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Операционный риск – это риск возникновения убытков в результате несоответствия характеру и 
масштабам деятельности Компании и (или) требованиям действующего законодательства 
внутренних порядков и процедур проведения коммерческих операций и других сделок, их нарушения 
служащими Компании и (или) иными лицами (вследствие некомпетентности, непреднамеренных или 
умышленных действий или бездействия), несоразмерности (недостаточности) функциональных 
возможностей (характеристик) применяемых Компанией информационных, технологических и других 
систем и (или) их отказов (нарушений функционирования), а также в результате воздействия внешних 
событий.  

Когда перестает функционировать система внутреннего контроля, операционные риски могут нанести 
вред репутации, иметь правовые последствия или привести к финансовым убыткам.  

Компания с помощью системы контроля и путем отслеживания и соответствующей реакции на 
потенциальные риски может управлять такими рисками. Система контроля предусматривает 
эффективное разделение обязанностей, права доступа, процедуры утверждения и сверки, обучение 
персонала, а также процедуры оценки, включая внутренний аудит. Риски, связанные с 
осуществлением деятельности, такие, например, как изменение среды, технологии и изменения в 
отрасли, контролируются Компанией в рамках процесса стратегического планирования.  

24. Условные обязательства  

Юридические вопросы  

По состоянию на отчетные даты у Компании отсутствовали незавершенные судебные 
разбирательства, в которых Компания являлась ответчиком. 

Налоговое законодательство 

Российское налоговое законодательство допускает различные толкования и подвержено частым 
изменениям. Интерпретация руководством Компании данного законодательства применительно к 
операциям и деятельности компаний Компании может быть оспорена соответствующими 
региональными или федеральными органами. Недавние события, произошедшие в Российской 
Федерации, указывают на то, что налоговые органы могут занять более жесткую позицию при 
интерпретации законодательства и проверке налоговых расчетов. Как следствие, налоговые органы 
могут предъявить претензии по тем сделкам и методам учета, по которым раньше они претензий не 
предъявляли. В результате, могут быть начислены значительные дополнительные налоги, пени и 
штрафы. Налоговые проверки могут охватывать три календарных года деятельности, 
непосредственно предшествовавшие году проверки. При определенных условиях проверке могут 
быть подвергнуты и более ранние периоды.  

По состоянию на 31 декабря 2017 года, 31 декабря 2016 года руководство считает, что 
придерживается адекватной интерпретации соответствующего законодательства, и позиция 
Компании в отношении налоговых, валютных и таможенных вопросов будет поддержана. 

25. Справедливая стоимость финансовых инструментов 

Справедливая стоимость представляет собой сумму, на которую может быть обменен финансовый 
инструмент в ходе текущей операции между заинтересованными сторонами, кроме случаев 
вынужденной продажи или ликвидации. Наилучшим подтверждением справедливой стоимости 
является котировка финансового инструмента на активном рынке. 

Оценочная справедливая стоимость финансовых инструментов рассчитывалась Компанией исходя 
из имеющейся рыночной информации (при ее наличии) и надлежащих методов оценки. Однако для 
интерпретации рыночной информации в целях определения справедливой стоимости необходимо 
применять профессиональные суждения. Экономика Российской Федерации продолжает проявлять 
некоторые характерные особенности, присущие развивающимся странам, а экономические условия 
продолжают ограничивать объемы активности на финансовых рынках. Рыночные котировки могут 
быть устаревшими или отражать стоимость продажи по низким ценам и, ввиду этого, не отражать 
справедливую стоимость финансовых инструментов. При определении справедливой стоимости 
финансовых инструментов руководство использует всю имеющуюся рыночную информацию. 

Существуют следующие виды уровней иерархии оценки справедливой стоимости для финансовых 
инструментов, отражаемых по справедливой стоимости:  

Уровень 1: Финансовые активы, стоимость которых основана на нескорректированных рыночных 
котировках, взятых с активного рынка, информация по которому доступна Компании. В данную 
категорию попали ликвидные акции и паи инвестиционных фондов. 
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Примечания на страницах 9-32 составляют неотъемлемую часть настоящей финансовой отчетности. 

Уровень 2: Финансовые активы, стоимость которых основана на рыночных котировках, взятых с 
рынка не являющегося активным, или основанных на построении экономических моделей с учетом 
рыночной информации, доступной широкому кругу пользователей.  

Уровень 3: Финансовые активы, стоимость которых основана на результатах оценочных суждений, 
использующих как рыночную информацию, доступную широкому кругу пользователей, так и 
информацию недоступную широкому кругу пользователей. Данные оценочные суждения отражают 
предположения менеджмента о возможных оценочных суждениях, которые могут быть сделаны 
участниками рынка в отношении данных финансовых активов. 

При отнесении финансовых инструментов к той или иной категории в иерархии справедливой 
стоимости руководство использует суждения.  

Финансовые инструменты, отражаемые по амортизированной стоимости.  

Долгосрочные займы и дебиторская задолженность, подлежат отражению в балансе по 
амортизированной стоимости. Амортизированная стоимость инструментов равна их балансовой 
стоимости.  

Ниже представлена иерархия по справедливой стоимости на 31 декабря 2017 года:  

    
Уровень 

1 
Уровень 

2 
Уровень 

3 Итого 

      
Финансовые активы, оцениваемые 
по амортизированной стоимости, в 
том числе:      
займы   -  3 443  -  3 443  
дебиторская задолженность  -  872  -  872  
резерв по обесценение  -  -  -   

 

Ниже представлена иерархия по справедливой стоимости на 31 декабря 2017 года:  

    
Уровень 

1 
Уровень 

2 
Уровень 

3 Итого 

      
Финансовые активы, оцениваемые по 
амортизированной стоимости, в том 
числе:      
займы   15 188  -  -  15 188  

дебиторская задолженность  42 186  -  -  42 186  

резерв по обесценение  -  -  -   

 

Оценочная справедливая стоимость инструментов с фиксированной процентной ставкой 
основывается на дисконтированных денежных потоках с применением действующих процентных 
ставок на рынке заимствований для новых инструментов, предполагающих аналогичный кредитный 
риск и аналогичный срок погашения. По мнению руководства, для данных инструментов 
справедливая стоимость приблизительно равна балансовой. 

26. Сверка категорий финансовых инструментов с категориями оценки  

В соответствии с МСФО (IAS) 39 «Финансовые инструменты: признание и оценка» Компания относит 
свои финансовые активы в следующие категории: 1) финансовые активы, оцениваемые по 
справедливой стоимости через прибыль или убыток; 2) ссуды и дебиторская задолженность; 3) 
финансовые активы, имеющиеся в наличии для продажи. 

Вместе с тем, в соответствии с МСФО (IFRS) 7 Компания группирует финансовые активы по классам. 

В таблице ниже представлена сверка классов финансовых активов с вышеуказанными категориями 
оценки по состоянию на 31 декабря 2017 года:  

  
Финансовые 

активы, 
Финансовые 

активы, 
Займы и 

дебиторская 
Итого 




